ALLIANZ YASAM EMEKLILIK & ALLIANZ HAYAT EMEKLILIK

FON DAGILIM TAVSIYESi — ORTA RiSK GRUBU
Raporun Hazirlandigi Tarih: Eyliil 2026

Bu rapor, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. ve Allianz Hayat Emeklilik A.S tarafindan yapilan risk profil
anketi sonucunda orta risk grubunda c¢ikan katilimcilarin dengeli bir varlik dagilimi ile, orta ve uzun
vadeli bir yatinm ufkunda getirilerini artirmalari hedefiyle, belirlenen emeklilik fonlarina
yonlendirilebilmeleri amaciyla hazirlanmistir.

Fon dagihm tavsiyelerimiz “2017/21 Sayili ‘Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi ile Bu Haklarin Devrine
iliskin Genelge’de Degisiklik Yapilmasina iliskin Genelge” kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer alan
Oneri, Allianz Tirkiye Yatirim Komitesi tarafindan hazirlanmis olup aylik olarak gézden gecirilmekte ve
gerektiginde revize edilmektedir. Bu nedenle sunulan fon dagilimlarinin rapor hazirlandigi tarihlerde
yeniden dengelenmesi 6nerilmektedir.

Allianz Yasam Emeklilik ve Allianz Hayat Emeklilik sirketlerimiz icin misterilerimize sundugumuz fon
secenekleri degerlendirilerek “Orta Risk Grubu”ndaki musterilerimize asagidaki dagilimin sunulmasina
karar verilmistir.

Fon kodu | Fon Adi Dagilim Orani
AZH Allianz Hayat ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 10.00%
AZL Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu 28.00%
AMZ Allianz Yasam ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu 37.00%
HSR Allianz Yasam ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 10.00%
AZD Allianz Hayat ve Emeklilik Birinci Karma Emeklilik Yatirim Fonu 15.00%

TOPLAM 100.00%



FON DAGILIM ONERISI

10.00% H AZH -Hisse Senedi Emeklilik
15.00% 10.00% Yatinim Fonu(Allianz Hayat)

4 HSR -Hisse Senedi Emeklilik
Yatinnm Fonu(Allianz Yasam)

® AZL -Para Piyasasi Emeklilik
Yatinm Fonu

M AMZ -Altin Emeklilik Yatirnm
28.00% Fonu
M AZD -Birinci Karma Emeklilik

Yatirim Fonu(Yabanci Hisse
& Altin)

Sunulan fon dagilimi ile birikimler yatirim aracglarinda degerlendirilmis olacagi da ayrica analiz edilmis
ve yaklasik oranlar asagidaki gibi hesaplanmustir.

Varlik Grubu Dagilim Orani
TL Sabit Getiri 31%
Yerli Hisse 19%
Eurobond 0%

Altin 43%
Yabanci Hisse 7%
Toplam 100 %

VARLIK GRUBU DAGILIMI

Yabanci Hisse;
7%

TL Sabit
Getiri; 31%

Yerli Hisse;
19%

Rapor yayim tarihi itibariyla Orta Risk Grubu’na 6nerilen ilgili fon dagiliminin risk degerinin 4 — 5
seviyelerinde seyretmesi beklenmektedir. Bununla birlikte, dneride yer alan emeklilik fonlarindan her
biri kendi barindirdigi 6zellikler sebebiyle daha yiiksek bir risk degerine dahil olabilir. Yatirimcilarin
portfoylerindeki dagihmlari farkli segmeleri veya degistirmelerinin risklerini artirabilecegi gbz 6niinde
bulundurulmaldir.



GENEL EKONOMIi VE PiYASA GORUNUMU

ABD ve iran arasindaki karsilikli askeri saldirilarin Temmuz ayinda yeniden baslamasi ve catismalarin
Agustos ayinda da devam etmesi, Hirmiiz Bogazi'ndaki petrol akisina dair endiseleri canli tutmustur.
Bu gelismeler, Brent petrol vadeli islemlerinin Agustos ayinda artis géstermesine neden olmustur.
Petrol fiyatlarindaki bu ylkselisin yani sira, Fed Baskani Warsh'in Jackson Hole toplantisinda verdigi
sahin mesajlar ve ABD kamu borcuna yonelik endiseler, ABD 10 yillik tahvil faizi oranlarinin yiiksek
seyretmesini tetiklemistir.

Agustos ayinda tiiketici fiyatlari TUIK verisine gére %1.84 artis kaydetmisken, Agustos 2025’te aylik
enflasyon %2.04 seviyesinde gerceklesmistir. Agustos 2026 itibariyla 12-aylik TUFE enflasyonu ise
%31.51 olarak gerceklesmistir. Diger yandan, Uretici fiyatlari enflasyonu Agustos ayinda %2.57
seviyesinde gerceklesirken; Agustos 2025'te ise aylhk UFE enflasyonu %2.48 seviyesinde
gerceklesmistir. 12-aylik UFE enflasyonu %27.95 olarak gerceklesmistir.

TCMB tarafindan yilin Gglinci Enflasyon Raporu aciklamis olup, jeopolitik gelismeler karsisinda
TCMB’nin aldig1 siki para politikasini destekleyici kararlarin etkisiyle finansal kosullardaki sikilik stirdig i
belirtilmistir. Ayrica, orta vadeli tahminler olusturulurken para politikasindaki siki durusun fiyat istikrari
saglanana kadar kararlilikla sirdirilecegi ve ekonomi politikalarinda esglidimin korunacagi bir
cerceve esas alindigl belirtilmistir. Raporda 2026 sonu enflasyon tahmini %26'dan %28'e
glncellenirken; 2027 sonu %15, 2028 sonu %9'da sabit birakilmistir.

TCMB diger bir yandan, 24 Agustos itibariyla haftalik repo ihalelerine yeniden baslamaya karar
vermistir. Mart ay1 basindan bu yana piyasayi yalnizca gecelik fonlama araciyla destekleyen Banka, bu
dénemde BIST para piyasasi ortalamalarinin %40 seviyelerine yakin seyretmesine neden olmustu. Yeni
kararla birlikte, fonlama maliyeti %37’'ye disirilmis ve BIST para piyasasi faizleri de bu seviyenin
hemen altinda dengelenmistir.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI), Agustos’ta 50.0 esik
degerinin altinda yer almaya devam etse de Temmuz ayindaki 47.7 diizeyinden 48.1’e ylikselerek son
¢ ayin en yiksek seviyesinde gerceklesmistir. Boylece PMI, faaliyet kosullarinda bir 6nceki aya gore
ihmli bir yavaslamaya isaret etmistir. Orta Dogu’daki savas, genis bir 6lcege yayilan belirsizlige bagl
olarak Agustos ayinda da talebin zayif seyretmesine yol agarken, imalat sektoriiniin performansini
baskilamaya devam etmistir.

Ticaret Bakanliginin agikladigi verilere gére, 2026 yili Agustos ayinda gegen yilin ayni ayina gore; ihracat
%8.1 oraninda artisla 23.4 milyar dolar, ithalat %10.5 oraninda artisla 28.7 milyar dolar olmustur. 2026
yili Ocak- Agustos déneminde ise, ihracat %4.0 oraninda artisla 185.6 milyar dolar, ithalat %5.3
oraninda artisla 250.7 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Bu veriler isiginda, Agustos 2026’ da dis
ticaret acigi bir 6nceki yila gére %22.3 artarak 5.2 milyar dolar olmustur.



PIYASALARA YONELiIK BEKLENTILERIMIiZ
Yerli hisse senedine yonelik piyasa goriisleri;

Merkez Bankasi’nin haftalik repo ihalesi agirlikli ortalama faiz oranini %40’tan %37’ye indirmesinin
ardindan piyasa tepkisinin agirlikl olarak bankacilik endeksi ile sinirli kaldigini gériiyoruz. Bir siiredir
ylkselis ivmesi yakalamakta zorlanan yerli hisse senedi piyasasina iliskin temkinli yaklasimimiz
dogrultusunda, bu varlik grubundaki agirligimizi %20’ye indiriyoruz.

Déviz kurlarina yonelik piyasa goriisleri;

Doviz piyasasinda yukari seyrin, savas ve i¢ siyasi gelismeler sonrasi geldigi yeni artis bandindaki
seyrinde devam etmesini bekliyoruz.

Altin fiyatlarina yonelik goriisler;

ABD Hazinesi'nin tahvil piyasasina yonelik miidahalesinin ardindan altin bekledigimiz yonde tepki
vermis ve 4.800-5.000 seviyelerinin gorilme olasiligina iliskin piyasa beklentisi gliclenmistir. Getiri
potansiyelinin dniimizdeki donemde de devam edebilecegi degerlendirmesiyle, altin agirhgimizi %43’e
yikseltiyoruz.

Eurobond piyasalarina yonelik piyasa goriisleri;

Dolar/TL artisi disinda eurobondlarin kendi igsel degerlerine iliskin getiri potansiyelini halen yuksek
gormedigimiz bu varlik sinifinda pozisyon 6nermemeye devam ediyoruz.

Yabanci Hisse Senedi piyasalarina yonelik gorisler;

ABD Hazinesi'nin tahvil piyasasina yonelik miidahalesine heniiz yeterli 6lclide tepki vermemis olan
yabanci hisse senedi piyasalarinda, onimizdeki donemde yukari yonli potansiyelin devam
edebilecegini degerlendiriyoruz. Bu dogrultuda yabanci hisse senedi agirligimizi %7’ye yikseltiyoruz.

Tahvil & Bono piyasalarina yonelik gériigler;

Jeopolitik risklerin devam etmesi ve Temmuz enflasyonunun yiksek gelecegine iliskin beklentiler
nedeniyle ay boyunca tahvil faizleri yiiksek seyretti. Ancak verinin beklentilerin altinda gelmesiyle
piyasalarda Merkez Bankasinin fonlamayi Ust bant yerine politika faizine ¢ekebilecegi gorisii olustu.
Bu ortamda tahvil bono faizleri bir miktar asagl yonli hareket sergileyebilecek olsa da genel faiz
seviyesinin halen yliksek kalmasini ve kisa vadeli faizlerin de cazip kalmaya devam etmesini bekliyoruz.



