ALLIANZ YASAM EMEKLILIK & ALLIANZ HAYAT EMEKLILIK

FON DAGILIM TAVSIYESi — ORTA RiSK GRUBU
Raporun Hazirlandigi Tarih: Haziran 2026

Bu rapor, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. ve Allianz Hayat Emeklilik A.S tarafindan yapilan risk profil
anketi sonucunda orta risk grubunda c¢ikan katilimcilarin dengeli bir varlik dagilimi ile, orta ve uzun
vadeli bir yatinm ufkunda getirilerini artirmalari hedefiyle, belirlenen emeklilik fonlarina
yonlendirilebilmeleri amaciyla hazirlanmistir.

Fon dagihm tavsiyelerimiz “2017/21 Sayili ‘Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi ile Bu Haklarin Devrine
iliskin Genelge’de Degisiklik Yapilmasina iliskin Genelge” kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer alan
Oneri, Allianz Tirkiye Yatirim Komitesi tarafindan hazirlanmis olup aylik olarak gézden gecirilmekte ve
gerektiginde revize edilmektedir. Bu nedenle sunulan fon dagilimlarinin rapor hazirlandigi tarihlerde
yeniden dengelenmesi 6nerilmektedir.

Allianz Yasam Emeklilik ve Allianz Hayat Emeklilik sirketlerimiz icin misterilerimize sundugumuz fon
secenekleri degerlendirilerek “Orta Risk Grubu”ndaki musterilerimize asagidaki dagilimin sunulmasina
karar verilmistir.

Fon kodu | Fon Adi Dagilim Orani
AZH Allianz Hayat ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 10.00%
AZL Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu 32.00%
AMZ Allianz Yasam ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu 33.00%
HSR Allianz Yasam ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 15.00%
AZD Allianz Hayat ve Emeklilik Birinci Karma Emeklilik Yatirim Fonu 10.00%

TOPLAM 100.00%
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Sunulan fon dagilimi ile birikimler yatirim araglarinda degerlendirilmis olacagi da ayrica analiz edilmis
ve yaklasik oranlar asagidaki gibi hesaplanmustir.

Varlik Grubu Dagilim Orani
TL Sabit Getiri 35%
Yerli Hisse 24%
Eurobond 0%

Altin 36%
Yabanci Hisse 5%
Toplam 100 %
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Rapor yayim tarihi itibariyla Orta Risk Grubu’na 6nerilen ilgili fon dagilminin risk degerinin 4 — 5
seviyelerinde seyretmesi beklenmektedir. Bununla birlikte, dneride yer alan emeklilik fonlarindan her
biri kendi barindirdigi 6zellikler sebebiyle daha yiiksek bir risk degerine dahil olabilir. Yatirimcilarin
portfoylerindeki dagihmlari farkli se¢meleri veya degistirmelerinin risklerini artirabilecegi géz 6niinde
bulundurulmahdir.



GENEL EKONOMIi VE PiYASA GORUNUMU

Petrol fiyatlarinda yasanan artisla birlikte kiiresel ¢apta enflasyon beklentileri Mayis ayinda da yiksek
seyretmeye devam etmistir. ABD ve iran arasindaki gériismelere dair belirsizlikle birlikte Brent petrol
fiyatinin Mayis ayi ortalarinda 100 dolar seviyesini asmasi gelismis piyasa Merkez bankalarindan faiz
artisi beklentilerini arttirmistir. Diger bir yandan gelismis piyasa kamu borglarinin stirdirilebilirligine
dair endiseler de uzun vadeli devlet tahvili faizlerinde artisa neden olurken, Mayis ayinin sonlarina
dogru petrol fiyatlarinin 100 dolarin altina gerilemesi tahvil faizlerinin de diismesine neden olmustur.

Mayis ayinda tiketici fiyatlari TUIK verisine gore, piyasa beklentilerin lizerinde %1.71 artis
kaydetmisken, Mayis 2025’te aylik enflasyon %1.53 seviyesinde gerceklesmistir. Mayis 2026 itibariyla
12-ayhk TUFE enflasyonu ise %32.61 olarak gerceklesmistir. Diger yandan, iretici fiyatlari enflasyonu
Mayis ayinda %2.75 seviyesinde gerceklesirken; Mayis 2025’te ise aylik UFE enflasyonu %2.48
seviyesinde gerceklesmistir. 12-aylik UFE enflasyonu %28.93 olarak gerceklesmistir.

Merkez Bankasi yilin ikinci Enflasyon Raporu’ nu aciklamis olup, orta vadeli tahminler olusturulurken
para politikasinin ilk Enflasyon Raporu’ na gore daha uzun siire daha siki olacagl ve ekonomi
politikalarinda esgiidimiin korunacagi bir ¢cerceve esas alindigi belirtilmistir. Raporda, son donemde
yasanan olagandisi jeopolitik gelismeler sebebiyle, yilsonu ara enflasyon hedefi 2026 yili icin %16’ dan
%24’ e revize edilmistir. 2027 ve 2028 yillari icin ise ara enflasyon hedefleri sirasiyla %15 ve %9 olarak
glncellenmistir.

TCMB tarafindan Odemeler Dengesi Istatistikleri raporu agiklanmis olup, buna gére 2026 yilinin Nisan
ayinda cari islemler hesabi 5.695 milyon ABD dolari acik kaydetmistir. Altin ve enerji harig cari islemler
hesabi ise 319 milyon ABD dolari fazla vermistir. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret agig1 6.819 milyon
ABD dolari olarak gergeklesmistir. Yilliklandirilmis verilere gore cari acik, Eylil 2025 déneminden
itibaren ilk defa dislis gostererek Nisan ayinda yaklasik 37.0 milyar ABD dolarina gerilemistir. Ayrica,
o0demeler dengesi tanimli dis ticaret dengesi de 74.8 milyar ABD dolari agik vermistir.

Nisan ayinda 45.7 olan istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI),
Mayis ayinda 49.8’ e yiikselerek 50.0 esik degerine 6nemli dlglide yaklamistir. Mart 2024’ten bu yana
en ylksek diizeyinde gerceklesen endeks, faaliyet kosullarindaki bozulmanin belirgin sekilde
yavasladigl yoniinde sinyal vermistir. Anket katilimcilari, ozellikle uluslararasi pazarlardaki talep
kosullarinda iyilesme belirtilerine dikkat cekerken, yeni ihracat siparisleri de Mayis ayinda biyime
kaydetmistir. Bu artisin bir bolim, Orta Dogu’daki savasin yol agtigl aksamalara karsi emniyet stoku
olusturma gabasindan kaynaklanmis olup; girdi maliyetlerinde siiregelen keskin yikselisler ve tedarik
zincirlerindeki gecikmeler dikkate alindiginda Mayis’ta gozlenen genislemenin kalici olup olmayacagi
belirsizligini korumaktadir.

Ticaret Bakanliginin acgikladigi verilere gore, 2026 yili Mayis ayinda gecen yilin ayni ayina gore; ihracat
%9.3 oraninda azalisla 22.5 milyar dolar, ithalat %10.7 oraninda azalisla 28.1 milyar dolar olmustur.
2026 yili Ocak- Mayis doneminde ise, ihracat %0.3 oraninda artisla 111.1 milyar dolar, ithalat %1.2
oraninda artisla 153.9 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bu veriler 1siginda, Mayis 2026’ da dis ticaret
acig bir dnceki yila gore %15.7 azalarak 5.5 milyar dolar olmustur.



PIYASALARA YONELiIK BEKLENTILERIMIiZ
Yerli hisse senedine yonelik piyasa goriisleri;

Jeopolitik gerginligin azalmasinin yaratigi olumlu havanin yaninda Haziran enflasyonunun disiik gelme
olasihgini ve sonrasinda Merkez Bankasi’’nin parasal sikiik dozunu azaltmasi ihtimalini yliksek
goriiyoruz. i¢ siyasi riskler halen giindemde olsa da bu tiir bir gelisme piyasalarda faiz indirimi
fiyatlamasini glindeme getirecektir. Bu durumun yilbasi itibariyle uzun siire sonra tekrar Tirkiye
Borsa’sini yatirim evrenine alan yabanci yatirimci girislerini destekleme potansiyelini yliksek gériyoruz.

Déviz kurlarina yonelik piyasa goriisleri;

Doviz piyasasinda yukari seyrin, savas ve i¢ siyasi gelismeler sonrasi geldigi yeni artis bandindaki
seyrinde devam etmesini bekliyoruz.

Altin fiyatlarina yonelik goriisler;

Olumlu jeopolitik gelismelere ragmen basta ABD olmak Uzere artan global faiz artislari beklentileri
sebebiyle altinin yukari gitmekte zorlandigini gérliyoruz. Merkez Bankalarinin ilgisi halen devam etse
de gectigimiz 2 yil oldugu diizeyde gerceklesmiyor. Ayni zamanda Global olarak bireysel talebin de belli
bir doygunluga eristigini dislinliyoruz. Bu ortamda 6ngorilebilir gelecekte bant icinde yatay bir seyri
daha olasi gorliyor ve agirligimizi bir miktar azaltarak %36’ya indiriyoruz.

Eurobond piyasalarina yonelik piyasa goriisleri;

Dolar/TL artisi disinda eurobondlarin kendi i¢sel degerlerine iliskin getiri potansiyelini halen yuksek
gormedigimiz bu varhk sinifinda pozisyon 6nermemeye devam ediyoruz.

Yabanci Hisse Senedi piyasalarina yonelik gorisler;

Bu piyasalar halen tarihi zirvelerine yakin seviyelerde islem goriyor. Son donem gelen biyik halka
arzlar da fiyatlanmaya devam eden yapay zeka ve teknoloji temasina donik coskunun halen devam
ettigini gosteriyor. Degerlemeleri yiiksek bulmakla beraber tema kaynakli momentumun bir siire daha
devam edebilecegini degerlendiriyoruz ve bu varlik sinifini dnerimizde %5 diizeyinde tasimaya devam
ediyoruz.

Tahvil & Bono piyasalarina yonelik goriisler;

Jeoplitik risklerin azalmasi ve Haziran ayi enflasyonunun iyi gelmesi sonrasi piyasalarda faiz indirim
fiyatlamasinin gorilebilecegini diisiiniyoruz. Bu beklenti tahvil bonolarin kisa vadede iyi performans
gostermesine sebep olabilir. Ancak indirim glindeme gelse de genel faiz seviyesinin halen yiksek
kalacak olmasini ve kisa vadeli faizlerin cazip kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Bu nedenle para
piyasasi fonundaki agirhgimizi %32’ye ylikseltiyoruz.



