ALLIANZ YASAM EMEKLILIK & ALLIANZ HAYAT EMEKLILIK

FON DAGILIM TAVSIYESi — DUSUK RiSK GRUBU
Raporun Hazirlandigi Tarih: Mayis 2026

Bu rapor, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. ve Allianz Hayat Emeklilik A.S tarafindan yapilan risk profil
anketi sonucunda duslik risk grubunda gikan katihmcilarin dengeli bir varlik dagihmi ile, orta ve uzun
vadeli bir yatinm ufkunda getirilerini artirmalari hedefiyle, belirlenen emeklilik fonlarina
yonlendirilebilmeleri amaciyla hazirlanmustir.

Fon dagihm tavsiyelerimiz “2017/21 Sayili ‘Fon Tercihi, Fon Dagihmi Degisikligi ile Bu Haklarin Devrine
iliskin Genelge’ de Degisiklik Yapilmasina iliskin Genelge” kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer alan
Oneri, Allianz Tirkiye Yatinnm Komitesi tarafindan hazirlanmis olup aylik olarak gézden gegirilmekte ve
gerektiginde revize edilmektedir. Bu nedenle sunulan fon dagilimlarinin rapor hazirlandigi tarihlerde
yeniden dengelenmesi 6nerilmektedir.

Allianz Yasam Emeklilik ve Allianz Hayat Emeklilik sirketlerimiz icin musterilerimize sundugumuz fon
secenekleri degerlendirilerek “Dislik Risk Grubu”ndaki musterilerimize asagidaki dagilimin
sunulmasina karar verilmistir.

Fon kodu | Fon Adi Dagilim Orani
AZL Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu 45.00%
AMZ Allianz Yasam ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu 35.00%
AZH Allianz Hayat ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 5.00%
HSR Allianz Yasam ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 10.00%
AZD Allianz Hayat ve Emeklilik Birinci Karma Emeklilik Yatirim Fonu 5.00%

TOPLAM 100.00%



FON DAGILIM ONERISI

5.00% 35.00% ® AMZ -Altin Emeklilik Yatinm Fonu
M HSR -Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu(Allianz Yagsam)

M AZD -Birinci Karma Emeklilik Yatirim
Fonu(Yabanci Hisse & Altin)

M AZL -Para Piyasasi Emeklilik Yatirnm Fonu

M AZH -Hisse Senedi Emeklilik Yatirhm
5.00% Fonu(Allianz Hayat)

Sunulan fon dagilimi ile birikimlerin hangi yatirim araglarinda degerlendirilmis olacagi da ayrica analiz
edilmis ve yaklasik oranlar asagidaki gibi hesaplanmistir.

Varlik Grubu Dagilim Orani
TL Sabit Getiri 48%
Eurobond 0%

Yerli Hisse Senedi 14%
Altin 36%
Yabanci Hisse Senedi 2%
Toplam 100%
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Rapor yayim tarihi itibariyla Diislik Risk Grubu’na énerilen ilgili fon dagihminin risk degerinin 2 ile 4
arasinda seyretmesi beklenmektedir. Bununla birlikte, 6neride yer alan emeklilik fonlarindan her biri
kendi barindirdigl 6zellikler sebebiyle daha yilksek bir risk degerine dahil olabilir. Yatirimcilarin
portfoylerindeki dagihmlari farkli segmeleri veya degistirmelerinin risklerini artirabilecegi gbz 6niinde

bulundurulmalidir.



GENEL EKONOMIi VE PiYASA GORUNUMU

Petrol fiyatlarinda yasanan artisla birlikte kiiresel capta enflasyon beklentileri Nisan ayinda yiksek
seyretmeye devam etmistir. Enflasyon beklentilerinde artisin yani sira savasin ne kadar siirecegine dair
belirsizligin devam etmesi gelismis piyasa merkez bankalarinin Nisan sonundaki toplantilarinda da faiz
indirimi beklentilerinin sabit tutulmasina sebep olmustur.

ABD Merkez Bankasi (Fed), Nisan ayindaki toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak politika
faizini %3.50-3.75 aralginda sabit tutarak degisiklige gitmemistir. Karar metninde savasin etkilerine
isaret edilirken, bunun FED'in enflasyon ve issizlik hedeflerine etkisi lizerinden yakindan izlenecegine
vurgu yapimigtir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizlerini sabit tutarak
temkinli durusunu korumustur. Tim merkez bankalari gibi ECB de savasin enflasyonist baskilari
artirdigini ancak blyiimeyi de baskiladigini iletmistir.

Nisan ayinda tiiketici fiyatlari TUIK verisine gore, piyasa beklentilerin lzerinde %4.18 artis
kaydetmisken, Nisan 2025’te aylik enflasyon %3.00 seviyesinde gerceklesmistir. Nisan 2026 itibariyle
12-ayhk TUFE enflasyonu ise %32.37 olarak gerceklesmistir. Diger yandan, iretici fiyatlar enflasyonu
Nisan ayinda %3.17 seviyesinde gerceklesirken; Nisan 2025'te ise aylik UFE enflasyonu %2.76
seviyesinde gerceklesmistir. 12-aylik UFE enflasyonu %28.59 olarak gerceklesmistir.

TCMB Para Politikasi Kurulu Nisan ayindaki toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oraninin ylzde 37’de sabit tutulmasina devam etme karari vermistir. Kurul ayrica, Merkez Bankasi
gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini ylizde 40’ta, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise ylizde
35,5'te sabit tutmustur. Aciklamada “Enflasyon gergeklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini goz
onlinde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligl saglayacak
sekilde belirleyecektir. Para politikasi kararlari enflasyon goriiniimi odakl, toplanti bazli ve ihtiyath bir
yaklasimla alinmaktadir. Son donem gelismelerin de etkisiyle, enflasyon gériiniimiinde belirgin ve kalic
bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusu sikilastirilacaktir.” ifadeleri yer almistir. Ayrica,
“Kurul enflasyon Gzerindeki yukari yonla risklere karsi ihtiyatli durusunu vurgulamistir.” ifadesini
eklenmistir.

TCMB tarafindan Odemeler Dengesi istatistikleri raporu agiklanmis olup, buna gére 2026 yilinin Subat
ayinda cari islemler hesabi 7.501 milyon ABD dolari agik kaydetmistir. Altin ve eneriji harig cari islemler
hesabi ise 1.462 milyon ABD dolari agik vermistir. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acigi 7.478
milyon ABD dolari olarak gergeklesmistir. Subat ayinda cari agik yaklasik 35,4 milyar ABD dolari olurken,
o0demeler dengesi tanimli dis ticaret dengesi de 73,2 milyar ABD dolari agik vermistir. Ayni donemde
hizmetler dengesi 62.6 milyar ABD dolari fazla vermistir.

Mart ayinda 47.9 olan istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), Nisan
ayinda 45.7' e gerileyerek ikinci ceyregin imalat sanayi faaliyet kosullarinda kayda deger bir
yavaslamayla basladigina isaret etmistir. imalat sanayi tiretimindeki diisiis, Eyliil 2024’te goriilen oranla
ayni olacak sekilde COVID-19 salginindan bu yana en yiksek hizda daralmistir. Béylece yavaslama
egilimi 25’inci aya ulasmis olup, son diisistin Orta Dogu’daki savastan kaynaklandigini bildirilmistir.

Ticaret Bakanliginin acgikladigi verilere gore, 2026 yili Nisan ayinda gecgen yilin ayni ayina gore; ihracat
%22.3 oraninda artigla 25.4 milyar dolar, ithalat %3.1 oraninda artisla 33.9 milyar dolar olmustur. 2026
yili Ocak- Nisan doneminde ise, ihracat %3.0 oraninda artisla 88.6 milyar dolar, ithalat %4.3 oraninda
artisla 125.8 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bu veriler 1siginda, Nisan 2026’ da dis ticaret acigi bir
onceki yila gore %2986 azalarak 8.5 milyar dolar olmustur.



PIYASALARA YONELiIK BEKLENTILERIMIiZ
Yerli hisse senedine yonelik piyasa goriisleri;

Ateskes haberlerinin ardindan piyasalarda risk istahinda artis gbzlendi. Son dénemde piyasalar olumlu
gelismeleri daha hizh fiyatlarken, olumsuz haberlere karsi daha sinirl tepki veriyor. Beklentilerin
Gzerinde gelen Nisan enflasyon verisi kisa vadede bir miktar satis baskisi yaratmis olsa da gelismekte
olan piyasalara artan ilgi ile hisse senedi piyasamizda momentumun gli¢li seyrini devam ettirmesini
ongoriyoruz.

Déviz kurlarina yonelik piyasa goriisleri;
Doviz piyasasindaki kontrolli yukari seyrin devamini bekliyoruz.
Altin fiyatlarina yonelik goriisler;

ABD-iran arasindaki gerginligin altin fiyatlarinda yarattigi dalgalanmalar siiriiyor. Ateskes haberlerinin
ardindan bir miktar toparlanma gozlense de yiikselen petrol fiyatlari ve faizlerin yiksek kalmasi ile ilgili
endiseler altin fiyatlari Gizerinde baski yaratmaya devam ediyor. Haber akisi ile yon bulmaya calisan
fiyatlarin siyasi gerginlik sonrasi dengelenmesini bekliyoruz.

Eurobond piyasalarina yonelik piyasa goriisleri;

Ateskes haberleri sonrasi gerileyen CDS seviyeleri ay boyunca dalgali bir seyir izledi. Getiri potansiyelini
yiksek gormedigimiz bu varlik grubunda pozisyon tasimamaya devam ediyoruz.

Yabanci Hisse Senedi piyasalarina yonelik gorisler;

Yabanci hisse senedi piyasalarinda ateskes haberlerinin etkisiyle glicli yikselisler oldu. Endekslerde
tarihi zirveler gorilmesine ragmen giiclli gelen yapay zeka sirket bilancolari ve bu temaya yonelik ilginin
devami nedeniyle bu varlik grubunda getiri potansiyeli oldugunu distinlyoruz.

Tahvil & Bono piyasalarina yonelik gériigler;

Kiresel gerginliklerin etkisiyle yiksek seyreden petrol fiyatlari, enflasyon beklentilerini yukari yonli
etkilerken tahvil faizlerinde de artisa neden oldu. Son dénemde baris mizakerelerine iliskin haberlere
verilen tepkinin, hisse senedi piyasalarina kiyasla daha sinirli kaldigini gériyoruz. Aylik %4,18 ile
beklenenden oldukg¢a yiksek gelen Nisan enflasyon verisinin faiz indirim beklentilerini daha da
Otelemesi sebebiyle tahvil/bono piyasasindaki getiri potansiyelinin iyice azaldigini distiniiyoruz.



