ALLIANZ YASAM EMEKLILIK & ALLIANZ HAYAT EMEKLILIK

FON DAGILIM TAVSIYESi - YUKSEK RiSK GRUBU
Raporun Hazirlandigi Tarih: Agustos 2026

Bu rapor, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. ve Allianz Hayat Emeklilik A.S tarafindan yapilan risk profil
anketi sonucunda yliksek risk grubunda cikan katilimcilarin dengeli bir varlik dagihmi ile, orta ve uzun
vadeli bir yatinm ufkunda getirilerini artirmalari hedefiyle, belirlenen emeklilik fonlarina
yonlendirilebilmeleri amaciyla hazirlanmistir.

Fon dagihm tavsiyelerimiz “2017/21 Sayili ‘Fon Tercihi, Fon Dagilimi Degisikligi ile Bu Haklarin Devrine
iliskin Genelge’de Degisiklik Yapilmasina iliskin Genelge” kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer alan
Oneri, Allianz Tirkiye Yatirim Komitesi tarafindan hazirlanmis olup aylik olarak gézden gecirilmekte ve
gerektiginde revize edilmektedir. Bu nedenle sunulan fon dagilimlarinin rapor hazirlandigi tarihlerde
yeniden dengelenmesi 6nerilmektedir.

Allianz Yasam Emeklilik ve Allianz Hayat Emeklilik sirketlerimiz icin misterilerimize sundugumuz fon
secenekleri degerlendirilerek “Yiiksek Risk Grubu”ndaki musterilerimize asagidaki dagilimin
sunulmasina karar verilmistir.

Fon kodu | Fon Adi Dagilim Orani
AMZ Allianz Yasam ve Emeklilik Altin Emeklilik Yatirim Fonu 40.00%
AZH Allianz Hayat ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 15.00%
AZL Allianz Hayat ve Emeklilik Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu 10.00%
HSR Allianz Yasam ve Emeklilik Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 20.00%
AZD Allianz Hayat ve Emeklilik Birinci Karma Emeklilik Yatirim Fonu 15.00%

TOPLAM 100.00%
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Sunulan fon dagilimi ile birikimlerin hangi yatirim araglarinda degerlendirilmis olacagi da ayrica analiz
edilmis ve yaklasik oranlar asagidaki gibi hesaplanmistir.

Varlik Grubu Dagilim Orani
TL Sabit Getiri 14%
Yerli Hisse 34%
Eurobond 0%

Altin 45%
Yabanci Hisse 7%
Toplam 100%
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Rapor yayim tarihi itibariyla Yiiksek Risk Grubu’na énerilen ilgili fon dagiliminin risk degerinin 5 — 7
araliginda seyretmesi beklenmektedir. Bununla birlikte, 6neride yer alan emeklilik fonlarindan her biri
kendi barindirdigl 6zellikler sebebiyle daha yilksek bir risk degerine dahil olabilir. Yatirimcilarin
portfoylerindeki dagihmlari farkli segmeleri veya degistirmelerinin risklerini artirabilecegi gbz 6niinde
bulundurulmaldir.



GENEL EKONOMIi VE PiYASA GORUNUMU

ABD Merkez Bankasi (Fed), Temmuz ayindaki toplantisinda da piyasa beklentilerine paralel olarak
politika faizini %3.50-3.75 araliginda sabit tutarak degisiklige gitmemistir. Karar metninde, bir dnceki
toplantiya kiyasla herhangi bir degisiklik yapilmazken; basin toplantisinda enflasyonu dislirme
konusunda kararli mesajlar vermeye ¢alismistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise, Temmuz ayi toplantisinda piyasa beklentileri dogrultusunda li¢c temel
politika faizini de degistirmeyerek refinansman faizini %2.40, mevduat faizini %2.25 ve marjinal
fonlama faizini %2.65 seviyesinde sabit tutarak degisiklige gitmemistir. Son dénemde ekonomik
aktivite gostergelerinde goriilen toparlanma sinyallerine ragmen Banka, enflasyon gdérinimiindeki
belirsizlikleri yakindan izlemeye devam ederken, bundan sonraki adimlarin veri odakh bir yaklasimla
sekillendirilecegi mesajini korumustur.

Temmuz ayinda tiiketici fiyatlari TUIK verisine gore, piyasa beklentisinin altinda %1.78 artis
kaydetmisken, Temmuz 2025’te aylik enflasyon %2.06 seviyesinde gergeklesmistir. Temmuz 2026
itibariyla 12-aylik TUFE enflasyonu ise %31.75 olarak gerceklesmistir. Diger yandan, Uretici fiyatlar
enflasyonu Temmuz ayinda %1.52 seviyesinde gerceklesirken; Haziran 2025’te ise aylik UFE enflasyonu
%1.73 seviyesinde gerceklesmistir. 12-aylik UFE enflasyonu %27.83 olarak gergeklesmistir.

TCMB Para Politikasi Kurulu Temmuz ayindaki toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale
faiz oraninin %37’de sabit tutulmasina karar vermistir. Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede
bor¢ verme faiz oranini %40’ta, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %35.5’te sabit tutmustur.
Aciklamada “Fiyat istikrari saglanana kadar sdrdirilecek siki para politikasi durusu talep, kur ve
beklenti kanallari Gizerinden dezenflasyon siirecini gliglendirecektir. Kurul politika faizine iliskin atilacak
adimlari; enflasyon gergeklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini géz 6éniinde bulundurarak ara
hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirleyecektir. Para
politikasi kararlari enflasyon goriiniimi odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla alinmaktadir.
Enflasyon gériniminde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusu
stkilagtirilacaktir.  Kurul enflasyon Uzerindeki yukari yonli risklere karsi ihtiyath durusunu
vurgulamistir.” ifadeleri yer almaya devam etmistir.

Haziran ayinda 47.1 olan istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI),
Temmuz ayinda 47.7° e yikselerek imalat sektoriindeki belirgin yavaslamanin sirdigine isaret
etmistir. Yeni siparislerdeki azalis Haziran’a gore biraz daha dislik hizda gerceklesse de belirgin
diizeyde devam etmistir. Anket katilimcilari, yeni siparislerdeki azalisi olumsuz piyasa kosullarina ve
fiyat baskilarina baglarken, Orta Dogu’daki savas, lg¢lincl ¢eyregin basi itibariyla uluslararasi talebin
de zayiflamasinda etkili olmustur.

Ticaret Bakanhginin acgikladigi verilere gore, 2026 yili Temmuz ayinda gecen yilin ayni ayina gore;
ihracat %2.9 oraninda artisla 25.6 milyar dolar, ithalat %5.2 oraninda artisla 32.9 milyar dolar olmustur.
2026 yili Ocak- Temmuz doneminde ise, ihracat %3.4 oraninda artigla 161.6 milyar dolar, ithalat %4.7
oraninda artisla 222.1 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bu veriler 1siginda, Temmuz 2026’ da dis
ticaret agigl bir dnceki yila gore %14.0 artarak 7.3 milyar dolar olmustur.



PIYASALARA YONELiIK BEKLENTILERIMIiZ
Yerli hisse senedine yonelik piyasa goriisleri;

Temmuz ayinda jeopolitik gerginliklerin azalmasina yonelik somut adimlarin gecikmesi kiresel
piyasalarda belirsizligin siirmesine neden oldu. Bu siirecte, Borsa istanbul 6zelinde ise devam eden i¢
siyasi riskler ve endekslerle ilgili gelen dlzenleyici uyarilar, yatirimci algisini olumsuz yonde etkiledi.
Piyasalardaki bu belirsizlik ortamini yakindan takip ediyoruz ve portféy agirligimizi koruyoruz.

Déviz kurlarina yonelik piyasa goriisleri;

Doviz piyasasinda yukari seyrin, savas ve i¢ siyasi gelismeler sonrasi geldigi yeni artis bandindaki
seyrinde devam etmesini bekliyoruz.

Altin fiyatlarina yonelik goriisler;

Altin fiyatlari Temmuz ayi boyunca jeopolitik gelismeleri takip ederek dalgalanmaya devam etti. FED
Baskani Warsh’in son dénemdeki agiklamalari, piyasadaki faiz artisi beklentilerini yumusatti ve altin
fiyatlar Gzerinde yukari yonla bir ivme olusturdu. Daha 6nce dip noktasi olarak degerlendirdigimiz
4.000 seviyelerinden baslayan ylikselis trendi, son agiklanan ABD tarim disi istihdam verisi ile de giic
kazandi. Tum bu gelismeler dogrultusunda altin varlik grubundaki agirligimizi sabit tutmaya devam
ediyoruz.

Eurobond piyasalarina yonelik piyasa goriisleri;

Dolar/TL artisi disinda eurobondlarin kendi i¢sel degerlerine iliskin getiri potansiyelini halen yuksek
gormedigimiz bu varhk sinifinda pozisyon 6nermemeye devam ediyoruz.

Yabanci Hisse Senedi piyasalarina yonelik gorisler;

Bu piyasalar halen tarihi zirvelerine yakin seviyelerde islem goriyor. Agiklanan sirket finansallari takip
edilirken yapay zeka temasina da tekrar ilgi oldugunu goriiyoruz. Degerlemeleri yiksek bulmakla
beraber tema kaynakli momentumun bir siire daha devam edebilecegini degerlendiriyoruz.

Tahvil & Bono piyasalarina yonelik goriisler;

Jeopolitik risklerin devam etmesi ve Temmuz enflasyonunun yiiksek gelecegine iliskin beklentiler
nedeniyle ay boyunca tahvil faizleri yiksek seyretti. Ancak verinin beklentilerin altinda gelmesiyle
piyasalarda Merkez Bankasinin fonlamayi Ust bant yerine politika faizine ¢ekebilecegi gorisii olustu.
Bu ortamda tahvil bono faizleri bir miktar asagl yonliu hareket sergileyebilecek olsa da genel faiz
seviyesinin halen yliksek kalmasini ve kisa vadeli faizlerin de cazip kalmaya devam etmesini bekliyoruz.



